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La produccion de etanol es récord mientras se espera una nueva
Ley de Biocombustibles

25/07/2024

A nivel mundial, Argentina se ubica en el octavo puesto como productor de bioetanol.
En el pais, aproximadamente el 70% de la generaciéon de este biocombustible se
produce a base de maiz, mientras que el resto con cafia de azticar. Cérdoba es pionera
en la produccién, con el 52% de participacion total y el 29% del cupo asignado, ademas
explica el 46% de las ventas totales de bioetanol en el mercado interno. Durante los
primeros cinco meses del afio, la produccién de etanol batié un récord.

La historia de los biocombustibles en Argentina data de |la década del 80, sin embargo, recién en
el afo 2006 se legisla, en todo el pais, el corte obligatorio de las naftas. Esto ocurrid bajo la
presidencia de Néstor Kirchner, con un corte del 5% de las naftas, pero recién en el afo 2010
(Gobierno de Cristina Fernandez) se comienza a implementar efectivamente ese porcentaje. En
2013, ese nivel aumenta a un 7%, para luego, a principios de 2014, pasar a un 9% y vuelve a
incrementarse en un 10% ese mismo ano. Bajo la presidencia de Mauricio Macri, en el aifio 2016
el corte pasa a un 12%, valor que se mantiene hasta la actualidad.

En las préximas semanas se enviaria al Congreso Nacional una nueva Ley de Biocombustibles, la
cual considera un incremento en el corte de las naftas con bioetanol. En octubre del corriente,
el corte alcanzaria el 13%, subiendo el afio siguiente en el mismo mes al 14%, y en 2016, deberia
alcanzar el 15%. La evolucién se puede observar el grafico a continuacién, donde se muestran
los cambios en el corte de aprobarse la nueva Ley.
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Corte obligatorio de las naftas con bioetanol en Argentina
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A nivel mundial, Estados Unidos, pais que comenzd a aplicar leyes sobre los biocombustibles en
tiempos similares a Argentina, pero con mejores y mas incentivos, explica actualmente el 46,4%
de la produccién mundial de etanol, seguido por Brasil con el 25,2% y en tercer lugar China con
el 7,9% de participacion. Por su parte, Argentina se encuentra en el octavo puesto con el 1%.

Principales productores de etanol a nivel mundial
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Fuente: DE-BCCBA en base a OCDE/FAO

La industria bioetanolera en Cérdoba

{
\ )
§;BC(,BA

Bolsa de Cereales de Cérdoba

W www.bccba.com.ar



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA INFORME ECONOMICO

La produccion nacional de bioetanol en los primeros cinco meses del 2024 se posiciona como la
mas elevada de los ultimos 10 afos, con la particularidad que el aumento respecto al afo
anterior se debe al crecimiento de la produccion de bioetanol en base a cafia de azucar. Sin
embargo, el bioetanol en base a maiz representa el 71% de la produccién mientras que el 29%
es de cafia de azuicar. Esta disparidad esta explicada, en parte, por el precio del aztcar que
genera un mayor incentivo al uso del insumo (cafia de azucar) en la industria azucarera en
detrimento de la bioetanolera.

Produccion de bioetanol
- Acumulado 5 meses - BCCBA
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Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energia

Considerando la contribucién de cada provincia a la generacidn de este biocombustible, mas de
la mitad de la produccion se desarrolla en Cérdoba (52%), seguida por Tucuman con el 19% y
luego, aportando en un 12%, San Luis.
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Participacion provincial en la produccion de bioetanol
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Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energia

Respecto a la produccién nacional de bioetanol en base a maiz, hasta el mes de mayo del
corriente afio se llevan producidos 298 mil metros cubicos, donde el 73% de esta generacion se
realiza en la provincia de Cérdoba a través de sus 3 plantas.

Provincia E mpresa Localidad Cana de azuUcar Maiz
Promaiz S.A Alejandro Roca - 66.752
Cérdoba Bioetanol Rio Cuarto S.A Rio Cuarto - 47.556
ACA Bio Cooperativa LTDA. Villa Maria - 104.530
e Rio Grande Energia S.A La Mendieta - -
uju
iy Bio Ledesma S.A Ledesma 23.109 -
Salt Bio San Isidro S.A Campo Santo 440 -
alta
Seaboard Energias Rnovables y Alimentos S.R.L El Tabacal 19.505 -
Maiz Energia S. A Buena E speranza - 10.313
San Luis
Diaser S.A San Luis - 38.648
Vicentin S.A.I.C Avellaneda - 30.750
Santa Fe
Bioenergias Agropecuarias S.A Villa Ocampo - -
Bio Atar S.A » 15.193 -
. i Concepcién
Bioenergia La Corona S.A 840 -
Fronterita Energia S.A Famailla 1.934 -
Tucuman Compaiiia Azucarera Los Balcanes S.A La Florida 47.853 -
Bioenergética Leales S.A Leales 10.172 -
Bioenergia Santa Rosa S.A Ledén Rouges 3.653 -
Biotrinidad S.A Villa La Trinidad 892 -
TOTAL - - 123.591 298.549

Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energia
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En cuanto al bioetanol producido en base a cafia de azlcar, Tucuman tiene el mayor porcentaje
de participacidon en el mercado, con 7 empresas en la provincia. Es asi como, ademas, se
posiciona como la regidon con mayor cantidad de plantas productoras.

Cupo asignado

El cupo asignado, se corresponde a la cantidad de metros cubicos de bioetanol necesarios para
cubrir el corte del 12% de la nafta que se estima que sera consumida a nivel nacional.

En los primeros cinco meses del 2024, el cupo nacional para bioetanol se reparte en un 56% para
bioetanol en base a maiz, que implica poco mas de 248 mil metros cubicos, quedando el 44%
restante producido a partir de cafia de aztcar (198 mil metros cubicos).

I”

Esto se deberd revisar en vista de una nueva Ley de Biocombustibles, donde el “...abastecimiento
de los volumenes periédicos de bioetanol a base de cafa de azlcar sera de seis puntos
porcentuales de la mezcla minima obligatoria del doce por ciento (12%)...”. Sin embargo, se prevé
que, si no se puede asegurar esa participacién en el mercado, el restante podra ser licitado por

el sector de bioetanol en base a cereales.

Provincia Empresa Localidad Cana de azucar Maiz
Promaiz S.A Alejandro Roca - 46.828
Cérdoba Bioetanol Rio Cuarto S.A Rio Cuarto - 43.891
ACA Bio Cooperativa LTDA. Villa Maria - 37.034
Jujuy Rio Grande Energia S.A La Mendieta 6.600 -
Bio Ledesma S.A Ledesma 15.335 -
Salta Bio San Isidro S.A Campo Santo 5.300 -
Seaboard Energias Rnovables y Alimentos S.R.L El Tabacal 33.500 -
. Maiz Energia S. A Buena Esperanza - 45.650
San Luis
Diaser S.A San Luis - 74.709
Vicentin S.A.I.C Avellaneda - 800
Santa Fe
Bioenergias Agropecuarias S.A Villa Ocampo 13.379 -
Bio Atar S.A . 8.050 -
Concepcioén
Bioenergia La Corona S.A 7.800 -
Fronterita Energia S.A Famailla 30.074 -
Tucuman Compafia Azucarera Los Balcanes S.A La Florida 57.500 -
Bioenergética Leales S.A Leales 12.186 -
Bioenergia Santa Rosa S.A Le6n Rouges 6.500 -
Biotrinidad S.A Villa La Trinidad 2.500
TOTAL - - 198.724 248.912

Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energia

Teniendo en cuenta el cupo total asignado de bioetanol a cada provincia, Cérdoba es la provincia
que mayor participacion recibe (29%), seguida por Tucuman con el 28% y en tercer puesto San
Luis con el 27%. Se destaca que tanto la primer como tercera provincia tienen como insumo para
producir este biocombustible el maiz, mientras que en el caso de Tucuman es la caia de azucar.
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Dentro del mercado de bioetanol producido a partir del maiz, hay 6 empresas en el pais que
tienen cupo, de las cuales 3 pertenecen a Cérdoba. Estas se encuentran en el sur de la provincia,
y explican el 51,3 % del cupo total. En San Luis, se encuentran otras 2 empresas, que explican el
48,4%, siendo Diaser S.A la que mayor aporte realiza y finalmente, una planta en Santa Fe, que
explica el porcentaje de cupo restante.

En la practica, los cupos pueden no reflejar lo producido efectivamente debido a que algunas
empresas pueden no cumplir con los mismos. Esto suele ocurrir en la industria azucarera cuando
el precio del azlcar sube y es mds rentable producir para el mercado interno o externo en lugar
de producir bioetanol. De esta manera, esos cupos que no alcanzan a cumplir las empresas
azucares, son cumplidos con mayor produccién de etanol en base a maiz.

Ventas totales

Las ventas totales constituyen lo efectivamente comercializado en el mercado. Este puede
exceder al cupo (como se observa que lo hace) debido a operaciones que se consideran extra
cupo, pero que tienen como fin la produccién de biocombustibles.

En la actualidad, las empresas mezcladoras, el dia 20 de cada mes, realizan la compra necesaria
de bioetanol, teniendo en cuenta las estimaciones de consumo de nafta a nivel nacional. Esta
compra, puede estar sujeta a fluctuaciones de la demanda del combustible, por lo que la
adquisicion de bioetanol en los proximos meses puede verse modificada de los planeado a través
de los cupos.

Hasta mayo de 2024, se han vendido 461 mil metros cubicos de bioetanol, donde el 56% se
satisface con maiz y el restante 43% en base a cafia de azlcar. Cordoba tiene el 46% de
participacion en la venta de bioetanol en total.
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Ventas totales de bioetanol en Argentina por empresa en m3
-acumulado hasta mayo de 2024-

Provincia E mpresa Localidad Cafa de azucar Maiz
Promaiz S.A Alejandro Roca - 64.949
Coérdoba Bioetanol Rio Cuarto S.A Rio Cuarto - 47.859
ACA Bio Cooperativa LTDA. Villa Maria - 97.635
Tui Rio Grande Energia S.A La Mendieta 1.525 -
uju
iy Bio Ledesma S.A Ledesma 26.184 -
Salt Bio San Isidro S.A Campo Santo 2.164 -
alta
Seaboard Energias Rnovables y Alimentos S.R.L El Tabacal 56.442 -
. Maiz Energia S. A Buena Esperanza - 10.598
San Luis .
Diaser S.A San Luis - 38.699
Vicentin S.A.I.C Avellaneda - 227
Santa Fe . ) . .
Bioenergias Agropecuarias S.A Villa Ocampo 13.082 -
Bio Atar S.A 19.003 -
. ) Concepcion
Bioenergia La Corona S.A 5.813 -
Fronterita Energia S.A Famailla 2.868 -
Tucuman Compaiia Azucarera Los Balcanes S.A La Florida 47.882 -
Bioenergética Leales S.A Leales 12.183 -
Bioenergia Santa Rosa S.A Leén Rouges 9.994 -
Biotrinidad S.A Villa La Trinidad 4.004
TOTAL - - 201.144 259.967

Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energia

Desagregando por uso de insumo, en el caso del maiz, la provincia también es la principal
comercializadora de este biocombustible, ya que abarca el 81% del mercado. En el caso del
bioetanol en base a cafa de azlcar, Tucuman tiene el 51% del mercado.

Precios del bioetanol: Argentina y Cérdoba

En cuanto a los precios, Argentina posee el precio mas bajo dentro del grupo considerado, de
USD 0,6 por litro, seguido por Brasil con USD 0,7 por litro. Mientras que, Espafia se ubica como
el pais con el mayor precio, de USD 2,3 el litro.
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Precio del etanol en el mundo
-USD por litro-
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Fuente: DE-BCCBA en base a Global Petrol Prices

Con la reforma de la Ley, el precio de los mismos seria estipulado por una autoridad
independiente, elegida por la Autoridad de Aplicacion, mediante un sistema unico de
licitaciones transparentes y de acceso publico.

El precio se determinaria a través de un promedio simple entre la paridad de importacion del
bioetanol y el valor promedio de la nafta de grado lll de la refineria de YPF en Buenos Aires,
ademads, se deberia agregar un importe en concepto de cobertura de costos financieros y gastos
correspondientes a las transacciones necesarias. Esto se corresponderia a los precios para
productos puestos en planta de produccién. Sumado a los anterior, la ley aclara que este precio
seria Unico para todos los oferentes (que resulten seleccionados en el procedimiento de
adjudicacion) y se corresponderia al mayor precio ofrecido durante el proceso. Con la Ley se
busca asegurar un precio competitivo, que pueda estar a la par del precio internacional.

Actualmente, el precio del bioetanol para el mes de julio se posiciona en USD 0,63 por litro, en
linea al percibido desde febrero del corriente afio. Sin embargo, esto presenta una recuperacion
respecto a diciembre de 2023, donde la devaluacién y la caida del precio del maiz hizo disminuir
el precio del bioetanol a USD 0,56 por litro.
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Precio mensual del etanol en base a maiz
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Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energiay BCRA

Empresas mezcladoras

El rol de las empresas mezcladoras cambiaria a partir de la renovacion de la ley, las mismas
podrian ajustar el volumen de compra al nivel que pueda ser satisfecho con la oferta disponible,
cuando no se pueda cumplir con el porcentaje de corte minimo obligatorio para el periodo.
Ademas, se les impondria una sancion monetaria en caso de omitir el retiro de volumenes
asignados en tiempo y forma.

Actualmente en Argentina hay 31 empresas mezcladoras, casi el 50% de las mismas se ubica en
la provincia de Buenos Aires y solo una en la provincia de Cérdoba.

Provincia Empresas mezcladoras

Buenos Aires 16
Chaco 2
Cordoba 1

E ntre Rios 1
Mendoza 2
Neuquén 2
San Luis 1
Santa Fe 5
Tucuman 1
TOTAL 31

Fuente: DE-BCCBA en base a Secretaria de Energia

Comentarios finales
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Argentina se posiciona como el pais con el precio de bioetanol mas bajo dentro de los paises
productores, y en el puesto nimero ocho como generador de este biocombustible. La provincia
de Cdérdoba es la primera productora de bioetanol del pais, con el 52% de participacién si
consideramos el mercado total (bioetanol de maiz y cafia de azlcar), y 73% si solo hablamos de
bioetanol en base al cereal, a través de 3 empresas que se localizan en el sur de la provincia.
Sumado a lo anterior, a Cérdoba se le asigna el mayor cupo de bioetanol para corte, con el 29%
del mercado total, o el 51% si solo consideramos el bioetanol en base a maiz.

Mayores y mejores incentivos e inversiones en el sector de los biocombustibles impactarian no
solo en esta drea sino también en distintos sectores que atraviesan de forma transversal esta
actividad. Estos incentivos, ademas, permiten diversificar la matriz energética, ahorrar divisas,
transformar mayor cantidad de materia prima en origen y disminuir la generacidn de gases de
efecto invernadero, todo ello en conjunto con la generacidon de mayores ingresos a nivel local y
el fomento del arraigo territorial.

Permitida la reproduccién total o parcial del presente informe citando la fuente.

DEPARTAMENTO DE ECONOMIA BCCBA Bolsa de Cereales de Cérdoba
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